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e Veto-, Zustimmungs- und Présenzrechte einzelner
Aktionare in der HV {auch solcher, die nicht in der
HV anwesend waren) oder Ausweitung des Aus-
kunftsrechts der Aktionare.

Unzuldssig in der Satzung sind zweifellos Bestimmun-
gen, die (vgl § 199 Abs 1 Z 3-4 AktG)

e mit dem Wesen der AG unvereinbar sind oder
e Glaubigerschutzvorschriften verletzen oder

e im offentlichen Interesse stehende Vorschriften ver-
letzen oder

e gegen die guten Sitten verstoBBen oder

e durch die die arbeitsverfassungsrechtliche Mitbe-
stimmung eingeschrénkt wiirde oder

e der gesetzlich ausdriicklich normierte Aktionars-
schutz (zB Gleichbehandlungsgebot gem §47a
AktG) beseitigt wiirde.>

Hier ist auch der Schutz derin § 70 AktG genannten und
nicht durch Kapitalmarktrecht geschitzten Stakeholder,
also die AG selber, die Arbeitnehmer und die &ffentli-
chen Interessen (mE insb die Glaubiger), zB auch der
Kapitalerhaltungsgrundsatz, angesprochen, also Gren-
zen, die das teleologisch auszulegende AktG selbst
setzt. Aber dazu braucht nicht praeter legem die Theo-
rie von der anlegerschutzorientierten Satzungsstrenge
bemiiht zu werden. Die Satzungsstrenge gehdrt jeden-
falls nicht zum ,,Wesen der AG" .60

H. Zusammenfassung

Es liegt am Kapitalmarktrecht, jene Aktien vom Kapital-
markt fernzuhalten, die zB aufgrund véllig atypischer

5 Nowotny (FN 14); dhnlich OGH FN 2.
60 So schon zutr Nowotny (FN 14).
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satzungsmaBiger Ausgestaltung Uberhaupt nicht han-
delbar oder zB aufgrund von Vorkaufs- oder Aufgriffs-
rechten nur erschwert handelbar sind (vgl § 66 BorseG).
Das Gleiche gilt fiir den Ausschluss jener Aktien, die auf-
grund von sonstigen Satzungsbestimmungen oder Aus-
gestaltungen nicht den berechtigten Erwartungen des
Anlegerpublikums an das Wesen einer , Aktie” entspre-
chen.

ME kann sich das Aktienrecht (Gesellschaftsrecht) auf
eine liberalere Satzungsautonomie und Vertragsfreiheit
einlassen und von der gesetzlich ohnedies nicht fest-
geschriebenen Lehre der Satzungsstrenge ablassen,
weil alle fiir die Theorie der Satzungsstrenge bemiih-
ten Argumente (insb Anlegerschutz) ausreichend (und
in den letzten Jahrzehnten stark zunehmend) vom Ka-
pitalmarktrecht und von den punktuell im AktG®' und
UGB¢? fiir bérsenotierte AG aufgenommenen Be-
stimmungen (,versprengtes Kapitalmarktrecht”) abge-
deckt werden.

Wie weit die Judikatur diesen Argumenten folgen wird,
wird von der Praxis nun sukzessive ,abgetestet” wer-
den.

Uber den Autor:

Hon.-Prof. Dr. Walter Brugger ist Griindungspartner
der Rechtsanwaltskanzlei Dorda Brugger Jordis in
Wien.

61 ZB §§ 10, 179 Abs 3, § 108 Abs 4, §§ 111, 128 Abs 2 AktG.
62 7B §§ 221, 2434a, 243b UGB.
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Die mit 1. 2. 2014 in Kraft getretene Grundbuchsgebihrenverordnung (GGV) fordert vom Vertragserrichter
die Bescheinigung des Werts des zu intabulierenden Rechts und sieht nétige, ergdnzende Informationen
zur Plausibilitatspriifung vor. Die sich daraus ergebenden Fragen werden folgend aus der Sicht eines Immobi-
liensachverstdndigen aufgezeigt und mégliche Lésungsansétze angedacht.
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